Dr. Murat Erbilen

YABANCI YATIRIM SOZLESMELERININ
YENIDEN MUZAKERESI VE
UYARLANMASI

onikilevha



ICINDEKILER

SUNUS cooeevesvvvrenssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseess \Y%

ONSOZ e esseesseesseseesssesssesesessasssasesasesassasssasssasesssesssasesaneseseen VII

KISALTIMALAR .t eeeeeeeeeeeeeeeseeseesesssseessseessssesseseassssssassessassesssassaseases XVII

GIRIS...ooeeeeerereeessvees st ssss s sss s s s s sss s sas s senns 1
BIRINCIi BOLUM

YABANCI YATIRIM SOZLESMELERI

I.  Yabanc Yatirim Sozlegsmesi Kavrami .....c.eceeeeveereereereeieesennenneneesenessensenens S
II. Yabanci Yatirim Sozlesmesinin Temel Unsurlari Olarak Yabanci

Yatirim ve Yabancl YatIrimCL . e e eeueeeeeeesereeeeessenssessenssensesssessesssessssanes 11

A, Yabanci Yatirimlar c.....c.ecceeeeeneeeeeneeneesereceensenssesseessessesssessensessessnes 11

1. Yabanci Yatirimlarin Tarihi Geligimi ....c.oceeeeeeeneeneeecncereeneeecnnenn. 11

2. Yabanci Yatirimin Taniml.....cecceceeeeneeneeeessesnessenseeeessessessessecsenne 19

a. Ikili Yatinm Andlasmalarindaki Yatinm Tamimlari.............. 20

b. ICSID Konvansiyonu ve Yatirim Tanimi........cocovcuvcuncvunece. 28

c. Diger Cok Tarafli Anlagmalarda Yatirim Tanimlari............. 33

i. Enerji Sart1 Anlasmasi (Energy Charter Treaty)........... 34

ii. Cok Tarafl Yatirim Garanti Kurulusu S6zlegmesi
(MIGA-Multilateral Investment Guarantee Agency) .36

iii. Amerika Birlegik Devletleri, Meksika ve Kanada
Ticaret Anlasmast (USMCA) ....ovvcemmrevemerrvesmssssssesssssnnns 38

d. Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu Uyarinca
Yatirim Kavrami....iiiniesis s 39

3. Yabana Yatirimin Tiirleri, Ozellikleri ve Sinirlamalar................ 41

a. Yabanci Yatirimlarin TUrleri cee e eeeeee e eeeeveeeeene 41



XII

i. Dogrudan Yatirmmlar........icinins 41
ii. Dolaylt (Portfoy) Yatirimlar.........ooeeveeeeereeeessseeeessnnneeees 46
b. Yabanci Yatirimin Tipik OzelliKIeri ......cvveveemmmereereenesnccernenes 50
i Kisa Siireli Olmama ....c.oceceeeereeneecenenseeneencieeserneeseeeenenne 53
ii. Onemli Miktarda Maddi ya da Gayri Maddi Katka......55
iii. RisSKk UStlenilmesi .. . ruveesrrrvessrresesssersssssssessssssssssssssssnnseses 57
iv. Ev Sahibi Devletin Kalkinmasina Katki.........cocoeuueunee. 60
4. Yabana Yatirimlara Iligkin Smirlamalar ve Ozellikli
DUIUMIAT oottt essesse e saeeaseies 61
a. Sozlesme Oncesi Yapilan Masraflar........oooooceeeeeeeeeeeeeeenmssnnnnnne 61
b. Yabanc Yatirimcinin Ev Sahibi Devlette Kurdugu
Sirket’in DUrtimu c.....cececececeneereieecieeeciseieseeseeisesseseeseesens 65
c. Yabana Yatirim Sozlesmelerinin Ev Sahibi Devleti de
[GINE AAN YAPISI covvvrrrrnnrreeseessanseressssssssseessssssssssssssssssssssssssssses 66
B. Yabanci YatirImCl e e ceeeeceeeeeeenereesenseesessessessessessessenssessssssessenes 68
1. Gergek Kigi YatirimMC L. uvuereerereeisrsreseeresssssssssesssssssssssssssssssssssssesens 69
a. Uluslararasi Hukukta Genel Olarak Gergek Kisi
Yatirmmct Kavrami.... e 69
b. Yatinm Andlagmalarinda Gergek Kisi Yatirimci Kavrami..73
c. ICSID Konvansiyonu Kapsaminda Gergek Kisi
Yatirimct Kavrami...cccen. 74
2. Tiizel Kigi YatIrImMCToueureeereeeereereieeeensessessessesesessessessesssssssssssssssssseans 77
a. Ikili Yatirim Andlagmalarindaki Tiizel Kisi Yatirimct
TaNIMIATT oot ssesse s nssenssessns 77
b. ICSID Konvansiyonuna Gore Tiizel Kisi Yatirimci
KaVIamI..ccciicciiciicciticsttcsssecesessssssessassassenes 81
c. Diger Cok Tarafli Andlagmalarda Tiizel Kisi Yatirimci
Kaviaml...iiciciiciessesessesesssssssens 85
3. Tiizel Kisi Yatinmciya Iligkin Bazi Ozellikli Durumlar.............. 86
a. Ozel Hukuk-Kamu Hukuku Tiizel Kisileri...........cccov.venrrrven. 86
b. Dolayli Hissedarlik.........ccoocciuneieiusciicinciccineicincnnne. 88

II1. Yabanci Yatirim Sozlegsmelerinin TUrleri ... 90



A. Kamu Ozel Isbirligi (PPP) SSzleSmeleri .. ....ceuummmcccereererreenesssnnnnnee 92
B. Ortak Girisim (Joint Venture) Sozlesmeleri ............comrreeeermrrreeesn. 93
C. Imtiyaz SOZIESMELETi.c.uuurrreeeemrrerrreissneceeresissnessessssssssssessssssssssssssees 96
D. Anahtar Teslim (Turnkey) SOzlesmeler ...........ooureeemereeeesmeseeeennene 98
E. Uretim Paylagimi Sozlesmeleri (Production Sharing
AGIERINIENES) cvvvvveensneccrrrssessmsacsesssssssssessssssssmmseesssssssssmsesssssssssssmsessssssssnnns 98
F. Yap-slet, Yap-Islet-Devret ve Benzeri Sozlesmeler .........coooeevveeveennnee 99
IKINCi BOLUM
YABANCI YATIRIM SOZLESMELERININ
YENIDEN MUZAKERES]
Yeniden Miizakerenin Hukuki Dayanagi ve Usulii.......ccocovevuvviucrunnces 103
A. Yeniden Miizakerenin Hukuki Dayanagi.......cccccucvuveevunerinncriunns 103
1. Genel Olarak ......cccccereeneeeerecmenneeseneesenssesssesseessesssesssesssesensns 103
2. Sozlesme Hitkmiine Dayal Yeniden Miizakere ....................... 106
3. Sozlesmede Ortiilii Yeniden Miizakere Yiikiimliiliigiiniin
Bulundugu GOTUSi ...u.cveevenrerciriicinciirincissiscissasssssssascanes 110
Taraflarin Segtikleri Hukuka Gore Yeniden Muzakere........... 112
S. Hakemlerin Tespit Ettikleri Hukuka Gore Yeniden
MUZAKETE......covrveeereeeeeeeseieesseesseessesseessesssesssessesssesssesssesssessesssesanees 115
6. Uluslararasi Hukukun Uygulanmasi.........crincionnnenn. 118
a. Uluslararasi Andlagmalar.........ccccveveeneeneereneeneeneeeenenneeenne 120
b. Uluslararas1 Orf ve Adet HUKUKU..........oomrvvveernrrrrerrnnrsrennne 123
c. Hukukun Genel Prensiplerinin Uygulanmasi ................... 129
B. Yeniden Miizakerenin Usulil.......ccccooeueererreunernersemneuncrsceeensensesensennne 131
L. Genel Olarak ......cccecereeneeererirenieenseseessenssesssesseessesssesssesseessensns 131
2. Degisen Kosullar ve Tetikleyici Olay Kavramlari.................... 138
3. Mubhatabin lyi Niyetle Miizakere YakiimllGgii......oocervevernnneee. 141
4. Muhatabin Teklifi Kabul Etme Yiikiimliigiiniin

BUlUNMAIMNAST wettitiriitreeeeeteteeetetseeeseetetsesessessassesssesssenessessassens 145



XIV

II. Yabanci Yatirim Sozlesmelerinde Yeniden Miizakerenin Onemi....... 148
A, Genel Olarak.......ccceceeeceeeeeeeeeceerereessenssesssesesssesssessessessessees 148

B. Sozlesmede Yeniden Miizakere ve Benzeri Diizenlemeler ........... 154

1. Yeniden Miizakere KIOZIart .......ocveeeuueeueuncucencinrenerreieieeincnsennee 154

2. Istikrar Klozlar1 (Stabilization Clauses) .......cc....ccoovvveerrrrveenrrnes 159

3. Agin Ifa Giigliigii (Hardship) KIOZIArT ....uuuuueccccceeeeeeeveeeessnnnneee 166

4. Miicbir Sebep (Force Majeure) KIOZIart ..........oooeeeeeeeeersmeseeeens 170

II1. Yeniden Miizakerenin Bagarisiz Olmasinin Sonuglart..........cccveeeuuecee. 174

UCUNCUBOLUM
YABANCI YATIRIM SOZLESMELERININ

UYARLANMASI
L Genel Olarak ... ceeerceeeeciereereeeeeieesesecssessesssesenssesssessessesssessssssesns 177
II. Yabana Yatirimlara Uygulanacak HukuK ... 179
I1. Kargilagtirmali Hukukta Uyarlama ve Benzeri Hukuki Miiesseseler. 182
AL TUrk HUKUKU oottt ssessesesaes 182
1. Genel Olarak......occeeencecieernerneicieieeisenciseessessesenssessessennes 182

2. Tirk Medeni Kanunu'nun 2. Maddesi Uyarinca Uyarlama .. 183
3. Tiurk Borglar Kanunu'nun 480/2 Maddesinin Kiyasen

Tim Sozlesmelere Uygulanmasi.........cvecveecrevnevincrincrinnnns 185
4. Agin Ifa Giigligiine Iliskin Tiirk Borglar Kanunu'nun

138. Maddesinin Degerlendirilmesi......ccccoocuvviuneiunciunciencrunnes 188
S. Islem Temelinin COKMESi. . rweeusreeeemmereeemssseeeessseeesssseseessennnes 190

a. Durumlarda Esasli Degisiklik ........cocovevuvrinerunrirciincinnnn. 193

b, OngOrilemezliK. ... cccrreeereeeessmmmeecceeeersssssssssmmmnnnnesessssssseens 196

c. Borgludan Kaynaklanmamig Olmast.......cecereemceeerecrenenne. 199

d. Borgludan Ifanin Beklenmesinin Diiriistliik Kuralina

AyKIr: OImast ... sissssesines 200

e. Edimin Ifa Edilmemis Olmasi ya da Ihtiraz1 Kayitla
[fa Edilmis OlmMast......ov.erereemreresssesssssssssssssssssssssssssssssssees 201



B. Fransiz HUKUKU. ... csncinesissseesasssssssenes 201
C. Alman HuKuKu ......iicicccicecsincisessnssnnenns 204
D. Anglo-Sakson Hukuk SiStemi.........ccccoeeuueiunerinciuiucincisnciscsinncnnne 207
1. Frustration TeOorisi .....cccovuiiicicicincinininiicicicniisescacnnnes 207
2. Ticari Elverigsizlik (Impracticability) .......ccccoseeeeeeesmeeeeeesneeees 218
3. Imkansizhik (IMPOSSIDILItY) coeeeveeeerssereereeensmssseeesssssssssseessesssnnns 221
E. Isvigre HUKUKU....ccoovvveerrvreensseeesssieessseessssesssssssessssssesssssessssssssssssssses 223
IV. Yabanci Yatirim Sozlesmesinin Uyarlanmasinin Kogullari................... 225
A, Genel Olarak.......ceeneeirieieeeicesessesenesesssssssesessessens 225

B. Sozlesmenin Yapildigr Siradaki Mevcut Durumlarda Esash
DeGisiKIiK .....oouiereririiriniiciirc s 229
C. ONEOIUIMEZLIK...rvureeecrrrrverrieessssmsseceeeeressssssssssssmsesssssssssssssssssssssnssses 232
D. Uyarlama Talep Eden Tarafin Riski Ustlenmemis Olmasi ........... 234
E. Diger Tarafin Yeniden Miizakereye Davet Edilmis Olmasi.......... 236

V. Yabana Yatirim Sozlesmelerinin Uyarlanmasi Usulii ve
Uygulamada Kargilagilan Sorunlar ..., 237
A. Yabana Yatirim Sozlesmelerinin Uyarlama Usulii ...........cueneneee 237
Genel Olarak ... 237
2. Otomatik Uyarlama ... 239
3. Endekse Dayali Uyarlama.......ccooccveereeeerneemecrenerecmsecssenneneenne 242
4. Tek Tarafli Uyarlama .......ccoccvviiivciiisciciiciecicinesincinnnns 245
a. Sozlesmenin Bir Tarafinin Uyarlama Konusunda

Yetkilendirmesi.....oceeeececieneeeieiieieieiecienesesessssnsssenen 2485
b. En Cok Gozetilen Taraf Kaydi......c.cooevuveruerineirerincircrinnns 246
S. Arabulucunun Midahalesi.......coeverneiuneineirneieciennesincnnne. 248
Hakimin ya da Hakemin Midahalesi......ccccocveeneeneerernccerennnce 251
a. Sozlesme Hiikiimlerine Goére Uyarlama.........ccovcvucvunece. 258
i.  Uyarlama KlozlarL...iicccinecicinnes 259
ii. Tahkim KIOZIart .....veceieiiiiiecicccescsnnnne 261

b. Uygulanacak Hukuka Gére Uyarlama ..........cooevvuverunnrinnee. 263



XVI

B. Yeniden Miizakere ve Uyarlamaya Iliskin Uygulamada

Kargilagilan SOrunlar .........oeeeeeeneuneeneeseneineisisesseiseisesssssssssssessesens 265
1. ICSID Uygulamasinda Uyusmazlik Yoklugu Goriisii ............ 265
2. Yabana Yatirim Sézlesmelerinin Uyarlanmasinin
ERONOMIK YONT c.ucconveniennirnrmnerieeneineneneenseassssensesssssessenssesssens 267
3. New York Konvansiyonu Cergevesinde Uyarlama
Kararinin Tenfizi ........c.veeecneenererereeieisseesesessssssessessesseens 269
4. ICSID Hakem Kararlarinin Yetki Asim1 Nedeniyle Iptali
IStemM ottt e 275
SONUGQ ..ottt sasssssssssss s s sssss s ssssssssssssssssssssens 279



