Dr. Ozgiir OCAKHAN

ULUSLARARASI YATIRIM HUKUKUNDA
ADIL VE HAKKANIYETLI MUAMELE

onikilevha



ONSOZ vvrvrrrrrimimssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssssssssees Vv
KISALTMALAR .....iriiiriscsisssisssisssssss s s sssssssssssssssssssssssssssssssssens XV
GIRIS cootveeceereiiisneecesesimsessesssssssesssssssssssssssssssssssessssssssssesssssssssssssssssssssssnnaess 1
BIRINCi BOLUM
YATIRIM ANTLASMALARINDA ADIL ve
HAKKANIYETLI MUAMELE MADDES]
I.  Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standardi Tarihi.......cccoocveivveivciunrinnece S
A. Adil ve Hakkaniyet Terimlerine {1k Atiflar ........coooevceeeeeeeeeemrmeeceennnnae 6
B. Uluslararasi Antlagmalarda Adil ve Hakkaniyetli Muamele.......... 10
II.  Adil ve Hakkaniyetli Muamele Maddesi Ornekleri..........cooeecceeeermmnnce. 17
A. Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standardina Atifta
Bulunmayan Antlagmalar ..........cceceeeerereeneeneeserecesenseessenensnennne 23
B. Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standardinin Antlagma
Maddelerinde Olmay1p Sadece Onsézde Bulunmast.................... 30
C. Ozerk, Niteliksiz Adil ve Hakkaniyetli Muamele ...........ccccccceuuveeees 36
D. Uluslararast Hukukla Baglantili Adil ve Hakkaniyetli Muamele .42
E. Uluslararasi Teamiil Kapsaminda Asgari Standart ile
Baglantili Adil ve Hakkaniyetli Muamele..........ccocovevurrurniunrinnnnne. 46
F. Ek Maddi Igerige Sahip Adil ve Hakkaniyetli Muamele ................ 56
1. Uluslararasi Asgari standart ile ek Adil ve Hakkaniyetli
MUAIMELE ...t saess s ess s saseasessenssenans 57
2. Kapall Liste....ceeecercrieeencieressessesensesssssessesssesssssssessenes 61
3. Diger Standartlarla ile Baglantili..........ocvrcineinnicirinnne. 73
III.  Bazi Cok Tarafli Antlagmalar ..........ccceeeecrneinnccinenesieinecasssnnesnnne 75

ICINDEKILER



Iv.

1L
IIIL.
Iv.

AL ECT ettt esse s sssesssssss s s s s s sssesssssssssessnssans 75
B. NAFTA ..coterecereeeteseeesesssesssessessse s sssessesssesssssssessssssessssssesseses 85
G CETA ettt sttt sttt st s s sees 89
D. Tirkiye'nin Taraf Oldugu Yatirim Antlasmalarindaki AHM
HUKGMIETLT w.vveviviiiieeeeiceceeercireieiee e seseessessessesesasessessessenas 100
Daha Genis Koruma Saglayan Adil ve Hakkaniyetli Muamele
HUKMU Tarti$mast......ceeeeeeeeereueeeineisesseeseesesssssessesssssssssessesssssssssessesssnes 101
A. Genis Koruma Saglayan Adil ve Hakkaniyet Muamele
Hitkmiiniin, En Cok Gézetilen Ulus Kaydi Araciligryla
Uygulanmast ... sissssssassssssssssssssssses 103
B. En Cok Gozetilen Ulus Kayd: Hitkmiiniin Uygulanmasina
TIiSKiN SOTUNIAT c.vvvvvveenreveerrsresesssesesssesssssesessssesessssssssssssesssssesssssnnes 109
IKINCi BOLUM
ADIL VE HAKKANIYETLi MUAMELE
STANDARDININ OZELLIiKLER]
MUIAKIIK oot sssessesseessesssesssessesssessesssesssssessneens 118
KUMUIAE EEKI cocveoeeeeeercenenneeseesecsenseeseneessenssessesseessenssesssessessesssessnees 120
MUGLAKLIK....oovieriniiiiiiiii s ssssssssssasssnes 122
ESNEKIIK .ottt sssessesesas 128
A. Hakemlerin Takdir YetKisi.....occoeereererreuresernerneneinneenerseneeecssensennns 131
1. Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standardina Iligkin
Onemli Yatirim Tahkimi Kararlari.....oo.v.ceseeeereeeessnneenes 137
i Tecmed V. MekSiKa ...ccueeueemeecrereeeieccereeeceecnenerenecenes 138
ii. Waste Management IT v. Meksika.......coccvveieiuneinciuncnnn. 141
iii. Saluka Investments BV v. Cek Cumhuriyeti.................... 143
iv. Glamis Gold V. ABD .....coveueicirerreieieesenseieecenresnenenne 145
v. Infinito Gold v. Kosta RiKa .....ccccuveeureenerrerneceneennennenecines 147
2. Hakemlerin Takdir Yetkisi Sinirlandirma Girigimi
Olarak Ortak Yorumlayict TIKeler ..........cc.cuemrreeeememmnneeeeeenns 151
B. Kararlarin BKisi c....oveeeeeeereereeeieeneineiseiesseisesseseessessesssssesssessessesns 157



V. Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standardinin Teamiil Niteligi.......... 166
A. Antlasma Kuralinin Teamiile DONtiSmesi......ccocuuevemeeeeeeereerenenee 168
1. Temsil edici, Genel-Yaygin ve Yeknesak-Tutarlr..................... 171
2. OPINIO JUIIS ovvereerrrrtnicisesssiesssiess st sses s sessns 177
B. Yatirim Tahkimi Kararlarinda AHM Standardinin Teamiil

T O 183

1. Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standardinin Teamiil
Niteligini Kabul Eden Kararlar.......c..coocvriciverincircrinnne. 184

2. Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standardinin Teamiil
Niteligini Kabul Etmeyen Kararlar........cccovernerinncienennnn. 187
Co SONUG .ttt st as s ssassssassssasanes 188

UCUNCUBOLUM
ADIL VE HAKKANIYETLI MUAMELE
STANDARDININ TEMELLENDIRILMESI

I.  Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standard: ve Kargilagtirmali Hukuk191
II.  Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standard: ve Hukukun Ustiinliigii . 201

A. Yatirim Tahkimi Igtihadi... rreeererreeseseresesssesssesesessssesessssssssssennns 214
B. Uluslararast Hukukun Ustiinliigii ve Ulusal Hukukun

USEHNLEGT -.vvvvvevreveessseeceeressesssnecessssssssmnnnessssssssmsensssssssssssseessssssssnnesseees 219
C. ELEGHIIlEru ittt sessessessesesasssessens 226
D, SONUG.uiieeeetreeeeeeeeeeeeeseaeeseasesessaseasesesseseasesessasessessssaseaseseasescns 231

DORDUNCUBOLUM
ADIL ve HAKKANIYETLI MUAMELE
STANDARDI ve DiGER YATIRIM KORUMA
ILKELERI

I.  Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standard1 ve Asgari Standart........... 237



IX

A. Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standardu ile Asgari

Standardin Birbirine Denk Olduguna Dair Yaklagim.................. 244
B. Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standardi ile Asgari
Standardin Birbirinden Farkli Olduguna Dair Yaklagim............. 250
C. Yakinsama TeOTiSi...ccuueuueeuermermemenmermessermsensensessenssenssssessesssenseees 257
D, SONUG .ttt ssssss s sssaens 262
II.  Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standard: ve Tam Koruma ve
GUVENLK ..ot sssss s sassssssns 266
A. Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standard: ve Tam Koruma
ve Giivenlik Tek Standart Altinda Incelenir Yaklagimi................ 269
B. Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standardi ve Tam Koruma
ve Giivenlik Ayr1 Standartlar Oldugunu Savunan Yaklagim.......273
Co SONUG .ttt sseasssassssassssasenes 278
III.  Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standardi ve Kamulagtirma............. 281
IV. Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standardi ve Ayrimcilik.................... 288
BESINCI BOLUM

ADIL ve HAKKANIYETLI MUAMELE
STANDARDININ UNSURLARI
KAPSAMINA GIREBILECEK DURUMLAR

I Adaletin Reddi...ocoeueueeneeeieicircieiceireeneieieeiseisesseeeessessessesesssessessesnes 294
A, Adil Yargilanma ... 299
1. I¢ hukuk Yollart THKetilmesi ........uerrvveerrreensereenssresensssenenssenns 304
i Elveriglilik Kriteri. oo rrreeereeereereiseseiseiseiesseessessesesanns 307
ii. I¢ Hukuk Yollarinin Tiiketiminin $art Olmadig
YaKIagIml ..o seessessessessesasessessesaes 310
2. Adil Yargilanma Yitkimlalaginin Kapsami........cceceneneee 313
B. Adil Yargilanma YikimlGligaintin Igerigi. .. .. mrrceerrreeennnnnnns 321
1. Mahkemeye Erigim.......cccocviinieininiiineinsiscnsnesnesssnnee 32§

2. Gegerli Olmayan Gecikme..........ccvvvueivveinciunernecineieesancnnne. 326



3. USUli Adaletuuuumeeeeeeeerneeeceerisenseseesenssessessesssesssesssessesssessneens 329
4. Dinlenilme Hakki ...c.oceeeueemerrercireecrrerecreccnneseceecseneennee 331
S. Bagimsizlik ve TarafsizliK.......ccccviievcieccinciiiciciiciciannes 334
6. Acikca Adaletsiz SONUG.......oceuceceuirrerereieeieeseieceeeeresenenne 337
IL.  Taciz ve Giig IstiSmart Yasagl........ccoeeeeeerreemmmmmmsmmsssssssssesssssssnsssnnns 339
I Ayrimcilik ve Keyfilik Yasagi......cooccvveruricciccicincsiecincinnns 342
A. Ayrimci Tedbirler...... i 346
B. Keyfi Onlemler.......omeeeuuemeeeereiismssessssssssssssssssssssssssssssssnses 348
IV. MAaKULIY L .u.cuiveieniiereeinciiieeiciscieiieneess e ssesssssesasesssssssessesssesssssssenns 351
Voo OrantililiK ..ot senae 358
A. Erken Donem Igtihadi .....cooovvveerveveerrersnsereeeessseesssseesssveessssesessseenns 359
B. EKlenen Kriterler......omrneenerereeereeeeesensseesensessenssesssssenne 362
C. ECT Davalar1 Kapsaminda OrantililiK ... 368
D. Orantililigin Thlal igin Gerekli Olan Esikleri Diigiirme Riski..... 371
E. SONUG.iittcesssessssssessssssssssssssaens 372
V2 B s N 376
VIL SEffaflik .oovveeeeieeireireireietiseiseiseieiseiseiseie s sssesseasesssssssssssssssssaens 379
VIIL Istikrar ve OngOrilebilirlik .......cvvveeeummereereeemmesseresessssseeceressssnsessenees 388
A. Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standardin Bir Pargas:
Olarak Istikrar ve OngdrillebilitliK.......ccccuuuvumereeeeresmeccereeinsne 390
B. Mesru Beklentilerin Bir Parcas1 Olarak Istikrar ve
ONGOIULEDIITK cvvvvvvvvveeeessssssesseeeeeeesesnessssssssssessssesssssssssssssssssssssse 395
C. IStKIATIN SINITLuurrivverrresresenssssesesssssesssssssssssesssssssesssssssessssssssssssssens 396
D. Ev Sahibi Devletin Diizenleyici Cergevede Degisiklik
Yapma HaKKi....oviviiiiciciecicienicsiesissssssessssssssessssssene 403
IX. Kanunilik ve TutarliliK.....ccoceeeeeeenceneereeereceercreeneesenseneceseeaeesenne 406
AL TUAIIIK ottt saees 408

B. I¢ Hukukun Ev Sahibi Devletler Tarafindan Her Ihlali AHM
Standardini Thlal BEMez ........ceevvvrmerveemreeesesssessesssssssssssssssssesssssnenes 412



XI

C. Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standardi Thlallerinin Bir
Gostergesi Olarak Yasal veya Yasadisi Ev Sahibi Devlet
DaVIANISI ..ttt eeesesseseesesseseacs

Me$ru BeKIENtiler .......cvvuveereureereieieieeireireieiesseiseiseseeseisessessesssessessesns
A. Megru beklentilerin Temellendirilmesi.......cocoeeereureereenceeennernennee
1. Giiven Temelli Megru Beklentiler ........cocoeureuvcncuncecenncenennce.
2. lyi Niyetin Bir ifadesi Olarak Megru Beklentiler ...................

3. Keyfi davraniglarin kontroli, Giiciin kétiiye
kullanilmasi veya Adaletsizlik..........ccoveuureruverunerunncrerernerincnnne.

4, Hukuki BelirliliK......ocoeirieereeerireeieeeeereerenererenenesenesenesssssesesssenenes

B. Adil ve Hakkaniyetli Muamele Standardinin Tartigmal Bir
Yonii Olarak Megru Beklentiler ...

C. Megru Beklenti i¢in Gerekli Sartlar........ceeveeveerercencenceecnncuncenees
1. Yatimmcinin Durum Tespitinin Rolt......cceniecieneinenenne.
2. ECT Davalar1 Kapsaminda Durum Tespitinin Roli.............

i. Mesru Beklentiler i¢in Durum Tespiti Kat1 Bir
Zorunluluk Degil Yaklagimi (Genis Yaklagim).........uu.....

ii. Mesru Beklentiler i¢in Durum Tespiti Sarttir
Yaklagimi (Kat1 YakIasim)............eeveveerevesessvesnnssesnnsssesnnes

lesl
=
“n
4
(e
os}
o
~
o
=]
=9
@
=
=)
N
)
=
o
=]
=
)
=
]
2

F. Mesru Beklentiler Yaratan Eylemler ve Kaynaklar.......................
1. Sozlesmeden, Lisanstan veya Izinden Dogan Haklar...........
2. Tek Tarafli Vaatler (Taahhiitler) ......cooo.oeevveerreeeneernerererrrenennnne
3. Tek Tarafli Beyanlar.........cinciciciicicsicinesinnes
4. Diizenleyici Cergeve ve Mevzuata Dayanan Beklentiler......
G. Ev Sahibi Devletin Diizenleme HakKi .........occvvueinivviuviuncianennnce
1. Yatirim Tahkimi Igtihadi...veeerceeeereieeeensiensereeessesssveenesenne
2. ECT Kapsaminda Diizenleme Hakki .........covevucvuiieerunncnne.
3. Yatirim Antlagmasi Metninde Diizenleme Hakk..................
4



XII

ALTINCIBOLUM
ADIL ve HAKKANIYETLI
MUAMELE STANDARDININ
DEGERLENDIRILMESINDE DiKKATE
ALINABILECEK OZEL DURUMLAR

I.  Ev Sahibi Devletlerin Ozel KOSUIIari ...........cooevvvemeevveerereeesesennssvennnnns
A. Basarisiz Devlet (Failed state) ve Cokmekte Olan Devlet

(FQIlNg SLALE) wovevvnnrrneccccerrrrermsuemsssmmmsneeessssssssssssssmmmsessssssssssssssesssnnns

B. Gelismekte Olan Devietler ........covneieerenernerneenenreineeeereerenenns

C. Ekonomik Kriz Halindeki Devletler ........ccocoveuvvereuneunceneeecnneuncanees

II. SDT (Special and Differential Treatment) ..............eeeeeeesseeeeeessseeeeeens

IIL  INSAN HAKIALuturrvvverrrrseessensesessnsssssssesssssssesssssssnsssssssssssssssssssssssssssssses

A. Tahkim Itihadi....ovvveeereveeesereeesevesssveeseseesssesssseesssseessssssessseenns

B. Giincel Yatirim Antlagmalari Pratigi.......ccocceevnerevcineiencienecsncnnn.

IV. SOMUG ettt asessasese s ssassssassssassssasens

SONUGQ coueuerreireemersereesseeseessesesssesssesssessesssesssesssessesssessesssessesssesssesssessssssessnces



